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JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Wprowadzenie  

 jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu ALIOR Obligacji ALIOR Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz Warszawie, przy ulicy 
38D zestawienie lokat oraz bila 30 czerwca 2024 roku, 
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku a dodatkowa 
jednostkowe  

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Subfunduszem  
Subfundusz, jednostkowego 

sprawozdania finansowego i 
- Dz. U. z 2023 r. poz. 120  oraz wydanymi 

na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

jednostkowego 
 

 

 

 przez Krajow  Rad  
 

jednostkowego 

 

  
z badania na temat tego  jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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Wniosek

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu 
 finansowej Subf 30 czerwca 2024 roku oraz jego wyniku z operacji 

za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku zgodnie z U  
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. 

 

 

 

jednostkowego sprawozdania finansowego. 

 

 

Marcin Juszczuk   
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Partner 
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
OTWARTY

ZA OKRES 

OD DNIA 01 STYCZNIA 2024 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
2 

 

I. 
Z

E
S

T
A

W
IE

N
IE

 L
O

K
A

T
 

3
0

 c
ze

rw
ca

 2
02

4
 r

o
ku

  
 

 
 

 
  

30
-0

6
-2

02
4

 
31

-1
2

-2
02

3
 

  
ce

n
y 

n
a

b
yc

ia
 w

 t
ys

. 
w

yc
en

y 
n

a 
d

zi
e

b
il

a
n

s
o

w
y 

w
 t

ys
. 

 
ce

n
y 

n
a

b
yc

ia
 w

 t
ys

. 
b

il
a

n
so

w
y 

w
 t

ys
. 

 

A
kc

je
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

W
ar

ra
nt

y 
su

b
sk

ry
pc

yj
n

e
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

P
ra

w
a

 d
o

 a
kc

ji 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
P

ra
w

a
 p

o
bo

ru
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

K
w

ity
 d

e
po

zy
to

w
e

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
Li

st
y 

za
st

a
w

n
e

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
 

19
8

 9
1

9
 

20
2

 0
3

1
 

79
,7

4%
 

12
4

 7
2

1
 

12
7

 7
8

6
 

95
,8

1%
 

In
st

ru
m

e
n

ty
 p

oc
h

od
ne

 
- 

16
8

 
0,

0
6%

 
- 

2 
4

72
 

1,
8

5%
 

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
Je

d
no

st
ki

 u
cz

es
tn

ic
tw

a
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

C
e

rt
yf

ik
a

ty
 in

w
e

st
yc

yj
n

e
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
e

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
W

ek
sl

e 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
D

e
po

zy
ty

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
W

al
ut

y 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

S
ta

tk
i m

or
sk

ie
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

In
n

e
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

S
u

m
a:

 
19

8
 9

1
9

 
20

2
 1

9
9

 
79

,8
0

%
 

12
4

 7
2

1
 

13
0

 2
5

8
 

97
,6

6
%

 

 

 
 

 
     



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
3 

 

II.
 

Z
E

S
T

A
W

IE
N

IE
 L

O
K

A
T

 
3

0
 c

ze
rw

ca
 2

02
4

 r
o

ku
  

ka
ch

) 
 

 

 

 
 

R
o

d
za

j r
yn

ku
 

N
a

zw
a 

ry
n

k
u

 
E

m
it

en
t 

K
ra

j 
si

e
d

zi
b

y 
em

it
e

n
ta

 

T
er

m
in

 
w

yk
u

p
u

 
W

ar
u

n
ki

 
o

p
ro

c
e

n
to

w
a

n
ia

 
n

o
m

in
a

ln
a

 
L

ic
zb

a
 

n
a

b
yc

ia
 w

 
ty

s
. 

w
yc

en
y 

n
a 

d
b

il
a

n
s

o
w

y 
w

 t
ys

. 

P
ro

ce
n

to
w

y 

ak
ty

w
ac

h
  

O
 te

rm
in

ie
 w

yk
u

pu
 d

o 
1 

ro
ku

 
  

  
  

  
  

  
  

1 
0

26
 

2 
8

21
 

2 
8

37
 

1,
1

2%
 

O
bl

ig
a

cj
e

 
  

  
  

  
  

  
  

1 
0

26
 

2 
8

21
 

2 
8

37
 

1,
1

2%
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
  

  
  

  
  

  
  

30
0

 
46

 
38

 
0,

0
2%

 

C
A

P
IT

E
A

 S
.A

., 
4

/2
0

1
6

 (
-)

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 

N
A

 A
K

T
Y

W
N

Y
M

 
R

Y
N

K
U

 

N
IE

 
D

O
T

Y
C

Z
Y

 
C

A
P

IT
E

A
 S

.A
. 

P
O

L
S

K
A

 
26

-0
8

-2
01

9
 

0,
0

00
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

91
4

 
30

0
 

46
 

38
 

0,
0

2%
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
  

  
  

  
  

  
  

72
6

 
2 

7
75

 
2 

7
99

 
1,

1
0%

 

O
K

07
24

 (
P

L
0

00
01

14
02

1)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

S R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
7

-2
02

4
 

0,
0

00
0%

 
(Z

E
R

O
W

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

1 
1 

1 
- 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J,
 

01
/2

0/
20

2
5 

(X
S

04
7

9
3

3
3

31
1)

 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
B

O
R

S
A

 
IT

A
L

IA
N

A
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
20

-0
1

-2
02

5
 

5,
2

50
0%

 
 

4 
3

13
 

60
0

 
2 

6
49

 
2 

6
71

 
1,

0
5%

 

W
Z

05
25

 (
P

L
00

00
11

17
3

8)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
5

-2
02

5
 

5,
8

60
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

12
5

 
12

5
 

12
7

 
0,

0
5%

 

B
on

y 
sk

ar
bo

w
e

 
  

  
  

  
  

  
  

- 
- 

- 
- 

 
  

  
  

  
  

  
  

- 
- 

- 
- 

In
n

e
 

  
  

  
  

  
  

  
- 

- 
- 

- 
 

  
  

  
  

  
  

  
16

9
 6

3
6

 
19

6
 0

9
8

 
19

9
 1

9
4

 
78

,6
2%

 
O

bl
ig

a
cj

e
 

  
  

  
  

  
  

  
16

9
 6

3
6

 
19

6
 0

9
8

 
19

9
 1

9
4

 
78

,6
2%

 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 N

IE
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

  
  

  
  

  
  

  
3

 4
02

 
15

 2
02

 
15

 3
73

 
6,

0
7%

 
T

A
U

R
O

N
 P

O
LS

K
A

 E
N

E
R

G
IA

 
S

.A
. (

X
S

1
5

77
96

02
03

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

N
IE

R
E

G
U

L
O

W
A

N
Y

 
B

LO
O

M
B

E
R

G
 

G
E

N
E

R
IC

 
T

A
U

R
O

N
 P

O
LS

K
A

 
E

N
E

R
G

IA
 S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

05
-0

7
-2

02
7

 
2,

3
75

0%
 

 
4 

3
13

 
30

0
 

1 
2

99
 

1 
2

53
 

0,
5

0%
 

M
O

L
 H

U
N

G
A

R
IA

N
 O

IL
 &

 G
A

S
 

P
LC

 (
X

S
2

23
20

45
46

3
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

M
O

L
 H

U
N

G
A

R
IA

N
 

O
IL

 &
 G

A
S

 P
L

C
 

 
08

-1
0

-2
02

7
 

1,
5

00
0%

 
 

4 
3

13
 

10
0

 
39

0
 

40
2

 
0,

1
6%

 

O
R

LE
N

 S
.A

. 
(X

S
2

34
6

12
55

73
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

O
R

LE
N

 S
.A

. 
P

O
L

S
K

A
 

27
-0

5
-2

02
8

 
1,

1
25

0%
 

P
O

N
) 

4 
3

13
 

50
0

 
1 

8
70

 
1 

9
53

 
0,

7
7%

 

M
B

A
N

K
 S

.A
. 

(X
S

23
88

87
6

2
3

2
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

M
B

A
N

K
 S

.A
. 

P
O

L
S

K
A

 
21

-0
9

-2
02

7
 

0,
9

66
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

43
1

 3
0

0
 

2 
76

2
 

79
3

 
0,

3
1%

 

P
O

W
S

Z
E

C
H

N
A

 K
A

S
A

 

1 
(X

S
2

58
23

58
7

89
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

P
O

W
S

Z
E

C
H

N
A

 K
A

S
A

 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

I S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
01

-0
2

-2
02

6
 

5,
6

25
0%

 
 

4 
3

13
 

10
0

 
44

6
 

44
4

 
0,

1
8%

 

O
R

LE
N

 S
.A

. 
(X

S
2

64
7

37
18

43
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

O
R

LE
N

 S
.A

. 
P

O
L

S
K

A
 

13
-0

7
-2

03
0

 
4,

7
50

0%
 

 
4 

3
13

 
60

0
 

2 
6

42
 

2 
7

67
 

1,
0

9%
 

P
O

W
S

Z
E

C
H

N
A

 K
A

S
A

 

(X
S

28
42

0
80

48
8)

 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
N

IE
R

E
G

U
L

O
W

A
N

Y
 

B
LO

O
M

B
E

R
G

 
G

E
N

E
R

IC
 

P
O

W
S

Z
E

C
H

N
A

 K
A

S
A

 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

I S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
18

-0
6

-2
02

9
 

4,
5

00
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

4 
3

13
 

1 
8

00
 

7 
7

93
 

7 
7

61
 

3,
0

6%
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
  

  
  

  
  

  
  

1 
50

0
 

52
0

 
0,

2
1%

 



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
4 

 

 
 

R
o

d
za

j r
yn

ku
 

N
a

zw
a 

ry
n

k
u

 
E

m
it

en
t 

K
ra

j 
si

e
d

zi
b

y 
em

it
e

n
ta

 

T
er

m
in

 
w

yk
u

p
u

 
W

ar
u

n
ki

 
o

p
ro

c
e

n
to

w
a

n
ia

 
n

o
m

in
a

ln
a

 
L

ic
zb

a
 

n
a

b
yc

ia
 w

 
ty

s
. 

w
yc

en
y 

n
a 

d
b

il
a

n
s

o
w

y 
w

 t
ys

. 

P
ro

ce
n

to
w

y 

ak
ty

w
ac

h
  

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 K

A
S

A
 O

P
IE

K
I 

S
.A

., 
S

N
2

 (
P

LP
E

K
A

O
00

3
54

) 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 
N

A
 A

K
T

Y
W

N
Y

M
 

R
Y

N
K

U
 

N
IE

 
D

O
T

Y
C

Z
Y

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 K
A

S
A

 
O

P
IE

K
I S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

28
-0

7
-2

02
7

 
7,

5
00

0%
 

(Z
M

IE
N

N
Y

 
K

U
P

O
N

) 
50

0
 0

0
0

 
1 

50
0

 
52

0
 

0,
2

1%
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
  

  
  

  
  

  
  

16
6

 2
3

3
 

18
0

 3
9

6
 

18
3

 3
0

1
 

72
,3

4%
 

W
Z

11
28

 (
P

L
00

00
11

56
9

7)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
1

-2
02

8
 

5,
8

60
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

4 
4 

4 
- 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J,
 

4/
4/

20
53

 (
U

S
7

31
0

11
A

W
2

5)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
B

O
R

S
A

 
IT

A
L

IA
N

A
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
04

-0
4

-2
05

3
 

5,
5

00
0%

 
 

4 
0

32
 

50
0

 
1 

8
93

 
2 

0
11

 
0,

7
9%

 

7/
2

5/
2

02
9

 (
X

S
2

75
3

4
2

9
0

47
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
B

O
R

S
A

 
IT

A
L

IA
N

A
 

 
 

25
-0

7
-2

02
9

 
4,

0
00

0%
 

 
4 

3
13

 
40

0
 

1 
7

08
 

1 
7

43
 

0,
6

9%
 

1/
1

7/
2

03
3

 (
X

S
2

57
1

9
2

3
0

07
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
B

O
R

S
A

 
IT

A
L

IA
N

A
 

R
U

M
U

N
II

 
R

U
M

U
N

IA
 

17
-0

1
-2

03
3

 
7,

1
25

0%
 

 
8 

0
64

 
75

0
 

6 
3

98
 

6 
5

84
 

2,
6

0%
 

D
S

10
3

3 
(P

L
0

0
0

01
1

52
91

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
0

-2
03

3
 

6,
0

00
0%

 
 

1 
0

00
 

7 
5

50
 

7 
7

14
 

8 
0

42
 

3,
1

7%
 

03
/0

7/
20

2
8 

(X
S

24
3

4
8

9
5

55
8)

 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

B
O

R
S

A
 

IT
A

L
IA

N
A

 
R

U
M

U
N

II
 

R
U

M
U

N
IA

 
07

-0
3

-2
02

8
 

2,
1

25
0%

 
 

4 
3

13
 

20
0

 
79

0
 

80
4

 
0,

3
2%

 

W
Z

11
27

 (
P

L
00

00
11

45
5

9)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
1

-2
02

7
 

5,
8

60
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

47
 3

75
 

47
 1

18
 

47
 3

10
 

18
,6

7%
 

W
Z

11
26

 (
P

L
00

00
11

31
3

0)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
1

-2
02

6
 

5,
8

60
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

52
 0

01
 

51
 9

07
 

52
 2

41
 

20
,6

2%
 

W
Z

11
31

 (
P

L
00

00
11

32
1

3)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
1

-2
03

1
 

5,
8

60
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

49
 

47
 

48
 

0,
0

2%
 

D
S

10
2

9 
(P

L
0

0
0

01
1

14
98

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-1
0

-2
02

9
 

2,
7

50
0%

 
 

1 
0

00
 

6 
2

00
 

5 
4

11
 

5 
5

58
 

2,
1

9%
 

4/
2

8/
2

03
2

 (
X

S
2

16
1

9
9

2
5

11
) 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
B

O
R

S
A

 
IT

A
L

IA
N

A
 

 
 

28
-0

4
-2

03
2

 
1,

6
25

0%
 

 
4 

3
13

 
50

0
 

1 
7

18
 

1 
7

83
 

0,
7

0%
 

06
/0

5/
20

3
5 

(X
S

21
8

1
6

8
9

65
9)

 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

B
O

R
S

A
 

IT
A

L
IA

N
A

 
 

 
05

-0
6

-2
03

5
 

1,
7

50
0%

 
 

4 
3

13
 

50
0

 
1 

6
09

 
1 

6
36

 
0,

6
5%

 

10
/2

9/
20

3
5 

(X
S

13
1

3
0

0
4

92
8)

 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

B
O

R
S

A
 

IT
A

L
IA

N
A

 
R

U
M

U
N

II
 

R
U

M
U

N
IA

 
29

-1
0

-2
03

5
 

3,
8

75
0%

 
 

4 
3

13
 

1 
4

00
 

5 
0

91
 

5 
2

55
 

2,
0

7%
 

D
S

07
2

6 
(P

L
0

0
0

01
0

88
66

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
7

-2
02

6
 

2,
5

00
0%

 
 

1 
0

00
 

1 
1 

1 
- 

D
S

07
2

7 
(P

L
0

0
0

01
0

94
27

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
7

-2
02

7
 

2,
5

00
0%

 
 

1 
0

00
 

1 
1 

1 
- 

W
S

04
29

 (
P

L0
00

01
0

53
91

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
4

-2
02

9
 

5,
7

50
0%

 
 

1 
0

00
 

50
 

50
 

51
 

0,
0

2%
 

D
S

07
2

5 
(P

L
0

0
0

01
0

81
97

) 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 

R
E

G
U

LO
W

A
N

Y
 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
7

-2
02

5
 

3,
2

50
0%

 
 

1 
0

00
 

1 
1 

1 
- 



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
5 

 

 
 

R
o

d
za

j r
yn

ku
 

N
a

zw
a 

ry
n

k
u

 
E

m
it

en
t 

K
ra

j 
si

e
d

zi
b

y 
em

it
e

n
ta

 

T
er

m
in

 
w

yk
u

p
u

 
W

ar
u

n
ki

 
o

p
ro

c
e

n
to

w
a

n
ia

 
n

o
m

in
a

ln
a

 
L

ic
zb

a
 

n
a

b
yc

ia
 w

 
ty

s
. 

w
yc

en
y 

n
a 

d
b

il
a

n
s

o
w

y 
w

 t
ys

. 

P
ro

ce
n

to
w

y 

ak
ty

w
ac

h
  

W
Z

01
26

 (
P

L
00

00
10

88
1

7)
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 

T
R

E
A

S
U

R
Y

 
B

O
N

D
S

P
O

T
 

P
O

LA
N

D
 

R
Z

E
C

Z
Y

P
O

S
P

O
L

IT
E

J 
P

O
LS

K
IE

J 
P

O
LS

K
A

 
25

-0
1

-2
02

6
 

5,
8

50
0%

 
(Z

M
IE

N
N

Y
 

K
U

P
O

N
) 

1 
0

00
 

48
 7

51
 

48
 9

35
 

50
 2

28
 

19
,8

3%
 

B
on

y 
sk

ar
bo

w
e

 
  

  
  

  
  

  
  

- 
- 

- 
- 

 
  

  
  

  
  

  
  

- 
- 

- 
- 

In
n

e
 

  
  

  
  

  
  

  
- 

- 
- 

- 
S

u
m

a,
 w

 t
ym

: 
  

  
  

  
  

  
  

17
0

 6
6

2
 

19
8

 9
1

9
 

20
2

 0
3

1
 

79
,7

4
%

 
S

k
  

  
  

  
  

  
  

17
0

 3
6

1
 

19
8

 3
7

3
 

20
1

 4
7

3
 

79
,5

1
%

 
  

  
  

  
  

  
  

30
1

 
54

6
 

55
8

 
0,

2
3%

 

   

 
IN

S
T

R
U

M
E

N
T

Y
 P

O
C

H
O

D
N

E
 

R
o

d
za

j r
yn

ku
 

N
a

zw
a 

ry
n

k
u

 
E

m
it

en
t 

(w
ys

ta
w

c
a)

 

K
ra

j s
ie

d
zi

b
y 

em
it

e
n

ta
 

(w
ys

ta
w

c
y)

 
In

s
tr

u
m

e
n

t 
b

az
o

w
y 

L
ic

zb
a

 
n

a
b

yc
ia

 w
 t

ys
. 

b
il

a
n

s
o

w
y 

w
 t

ys
. 

P
ro

ce
n

to
w

y 

ak
ty

w
ac

h
  

W
ys

ta
n

d
ar

yz
o

w
a

n
e

 in
st

ru
m

en
ty

 p
o

c
h

o
d

n
e

 
  

  
  

  
  

53
 

- 
- 

- 
A

K
T

Y
W

N
Y

 R
Y

N
E

K
 R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
  

  
  

  
  

53
 

- 
- 

- 
F

u
tu

re
s 

n
a 

ob
lig

ac
je

 O
B

L
IG

A
C

JE
 S

K
A

R
B

U
 

10
 L

A
T

, 
IK

U
2

4
, 

20
2

4.
0

9
.0

6 
(D

E
0

00
F

0
F

S
Q

L
7)

  
 

A
K

T
Y

W
N

Y
 R

Y
N

E
K

 
R

E
G

U
LO

W
A

N
Y

 
E

U
R

E
X

 
E

U
R

E
X

 
N

IE
M

C
Y

 

ob
lig

ac
je

  
O

B
L

IG
A

C
JE

 

Z
 T

E
R

M
IN

E
M

 W
Y

K
U

P
U

 1
0

 
LA

T
 

53
 

- 
- 

- 

N
ie

w
ys

ta
n

d
ar

yz
o

w
a

n
e 

in
st

ru
m

e
n

ty
 p

o
ch

o
d

n
e

  
  

  
  

  
66

 0
00

 0
1

6
 

- 
16

8
 

0,
0

6%
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

  
  

  
  

  
66

 0
0

0
 0

16
 

- 
16

8
 

0,
0

6%
 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

S
A

N
T

A
N

D
E

R
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
2,

9
40

,1
9

5
.0

0 
E

U
R

  
po

 k
ur

si
e

 
w

a
lu

to
w

ym
 4

.3
1

97
00

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
-1

2
 

- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

K
A

S
A

 O
P

IE
K

I 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

75
0

,0
0

0.
0

0 
E

U
R

  p
o 

ku
rs

ie
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.3

1
92

50
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

-3
 

- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

M
B

A
N

K
 S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

2,
5

23
,7

0
5

.0
0 

E
U

R
  

po
 k

ur
si

e
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.3

2
09

50
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

7 
- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
9

.1
8

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

K
A

S
A

 O
P

IE
K

I 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

50
,0

00
.0

0
 E

U
R

  
po

 k
ur

si
e 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.3

2
87

35
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

- 
- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

M
B

A
N

K
 S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

1,
7

93
,3

1
0

.0
0 

E
U

R
  

po
 k

ur
si

e
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.3

8
05

00
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

10
1

 
0,

0
4%

 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

K
A

S
A

 O
P

IE
K

I 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

77
7

,7
7

0.
0

0 
E

U
R

  p
o 

ku
rs

ie
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.2

9
92

00
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

19
 

0,
0

1%
 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

K
A

S
A

 O
P

IE
K

I 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

32
0

,0
0

0.
0

0 
E

U
R

  p
o 

ku
rs

ie
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.2

6
99

00
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

-1
7

 
-0

,0
1

%
 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

S
A

N
T

A
N

D
E

R
 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
2,

4
60

,6
8

5
.0

0 
E

U
R

  
po

 k
ur

si
e

 
w

a
lu

to
w

ym
 4

.3
0

15
00

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
-5

4
 

-0
,0

2
%

 



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
6 

 

 
IN

S
T

R
U

M
E

N
T

Y
 P

O
C

H
O

D
N

E
 

R
o

d
za

j r
yn

ku
 

N
a

zw
a 

ry
n

k
u

 
E

m
it

en
t 

(w
ys

ta
w

c
a)

 

K
ra

j s
ie

d
zi

b
y 

em
it

e
n

ta
 

(w
ys

ta
w

c
y)

 
In

s
tr

u
m

e
n

t 
b

az
o

w
y 

L
ic

zb
a

 
n

a
b

yc
ia

 w
 t

ys
. 

b
il

a
n

s
o

w
y 

w
 t

ys
. 

P
ro

ce
n

to
w

y 

ak
ty

w
ac

h
  

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

C
R

E
D

IT
 

A
G

R
IC

O
LE

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

16
1

,4
8

0.
0

0 
E

U
R

  p
o 

ku
rs

ie
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.2

9
90

00
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

4 
- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

M
B

A
N

K
 S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

2,
4

39
,0

8
5

.0
0 

E
U

R
  

po
 k

ur
si

e
 

w
a

lu
to

w
ym

 4
.3

0
00

00
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

-5
8

 
-0

,0
2

%
 

  S
w

ap
 p

ro
ce

nt
o

w
y 

(I
R

S
) 

w
 P

LN
, 

2
02

9
.0

4.
17

 (
-)

  
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
K

A
S

A
 O

P
IE

K
I 

S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 

S
to

pa
 p

ro
ce

n
to

w
a

 (
S

t
5.

2
60

0%
, Z

m
ie

nn
a 

W
IB

O
R

6
M

),
 2

5
,0

0
0,

00
0.

0
0 

P
LN

 

25
 0

00
 0

0
0

 
- 

23
7

 
0,

0
9%

 

  S
w

ap
 p

ro
ce

nt
o

w
y 

(I
R

S
) 

w
 P

LN
, 

2
03

4
.0

6.
19

 (
-)

  
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
M

B
A

N
K

 S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
5.

1
80

0%
, Z

m
ie

nn
a 

W
IB

O
R

6
M

),
 2

0
,0

0
0,

00
0.

0
0 

P
LN

 

20
 0

00
 0

0
0

 
- 

86
 

0,
0

3%
 

  S
w

ap
 p

ro
ce

nt
o

w
y 

(I
R

S
) 

w
 P

LN
, 

2
02

9
.0

6.
18

 (
-)

  
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
S

A
N

T
A

N
D

E
R

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

5.
0

65
0%

, Z
m

ie
nn

a 
W

IB
O

R
6

M
),

 2
1

,0
0

0,
00

0.
0

0 
P

LN
 

21
 0

00
 0

0
0

 
- 

58
 

0,
0

2%
 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
6

 (
-

 
N

IE
N

O
T

O
W

A
N

E
 N

A
 

A
K

T
Y

W
N

Y
M

 R
Y

N
K

U
 

N
IE

 D
O

T
Y

C
Z

Y
 

C
R

E
D

IT
 

A
G

R
IC

O
LE

 S
A

 
P

O
LS

K
A

 
10

,8
30

.0
0

 U
S

D
 p

o 
ku

rs
ie

 
w

a
lu

to
w

ym
 3

.9
4

40
00

 P
LN

 
1 

- 
1 

- 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
K

A
S

A
 O

P
IE

K
I 

S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
11

2
,4

6
0.

0
0 

U
S

D
  p

o 
ku

rs
ie

 
w

a
lu

to
w

ym
 3

.9
4

39
00

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
-1

0
 

- 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
M

B
A

N
K

 S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
1,

6
69

,3
2

0
.0

0 
U

S
D

  
po

 k
ur

si
e

 
w

a
lu

to
w

ym
 3

.9
4

37
00

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
-1

5
0

 
-0

,0
6

%
 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
K

A
S

A
 O

P
IE

K
I 

S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
25

6
,0

0
0.

0
0 

U
S

D
  p

o 
ku

rs
ie

 
w

a
lu

to
w

ym
 3

.9
6

36
00

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
-1

8
 

-0
,0

1
%

 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
M

B
A

N
K

 S
.A

. 
P

O
LS

K
A

 
2,

2
60

,0
3

0
.0

0 
U

S
D

  
po

 k
ur

si
e

 
w

a
lu

to
w

ym
 3

.9
6

28
75

00
0

0 
P

L
N

 
1 

- 
16

0
 

0,
0

6%
 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

N
IE

N
O

T
O

W
A

N
E

 N
A

 
A

K
T

Y
W

N
Y

M
 R

Y
N

K
U

 
N

IE
 D

O
T

Y
C

Z
Y

 
S

A
N

T
A

N
D

E
R

 
B

A
N

K
 P

O
LS

K
A

 
S

.A
. 

P
O

LS
K

A
 

2,
5

17
,8

1
5

.0
0 

U
S

D
  

po
 k

ur
si

e
 

w
a

lu
to

w
ym

 3
.9

6
06

10
00

0
0 

P
L

N
 

1 
- 

-1
8

3
 

-0
,0

7
%

 

S
u

m
a,

 w
 t

ym
: 

  
  

  
  

  
66

 0
0

0
 0

69
 

- 
16

8
 

0,
0

6%
 

  
  

  
  

  
53

 
- 

- 
- 

n
ku

  
  

  
  

  
66

 0
00

 0
0

6
 

- 
67

3
 

0,
2

5%
 

 
  

  
  

  
  

1
0

 
- 

-5
0

5
 

-0
,1

9
%

 

 



 

 
A

LI
O

R
 S

P
E

C
JA

LI
S

T
Y

C
Z

N
Y

 F
U

N
D

U
S

Z
 I

N
W

E
S

T
Y

C
Y

JN
Y

 O
T

W
A

R
T

Y
 S

U
B

F
U

N
D

U
S

Z
 A

LI
O

R
 O

B
LI

G
A

C
JI

 
7 

 

T
A

B
E

L
A

 D
O

D
A

T
K

O
W

A
 

 
T

A
B

E
L

A
 D

O
D

A
T

K
O

W
A

 
 

ty
s

. 
 

W
Z

01
26

 
2 

7
82

 
1,

1
0%

 
W

Z
11

26
 

70
3

 
0,

2
8%

 
F

o
rw

a
rd

 E
U

R
/P

L
N

, 
20

24
.0

8
.1

4
 (

-
 

7 
- 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
10

1
 

0,
0

4%
 

F
o

rw
a

rd
 E

U
R

/P
L

N
, 

20
24

.0
8

.1
4

 (
-

 
-5

8
 

-0
,0

2
%

 
S

w
a

p 
pr

o
ce

nt
o

w
y 

(I
R

S
) 

w
 P

LN
, 

2
0

34
.0

6.
1

9 
(-

a)
 

86
 

0,
0

3%
 

F
o

rw
a

rd
 U

S
D

/P
L

N
, 

20
24

.0
8.

16
 (

-
 

-1
5

0
 

-0
,0

6
%

 
F

o
rw

a
rd

 U
S

D
/P

L
N

, 
20

24
.0

8.
16

 (
-

 
1

60
 

0,
0

6%
 

  
 



 

 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI 

8 

 

III. BILANS 
30 czerwca 2024 roku 

iczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  
 

BILANS 30-06-2024 31-12-2023 
I. Aktywa 253 375 133 369 

 4 321 431 
 46 350 436 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1 302 
 201 473 127 224 

 1 231 3 976 
 - - 

 48 487 4 770 
III. Aktywa netto (I - II) 204 888 128 599 

 196 157 123 066 
 367 150 259 919 

 -170 993 -136 853 
V. Dochody zatrzymane 8 366 1 581 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 226 3 752 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 140 -2 171 

 365 3 952 
-VI) 204 888 128 599 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 1 864 817,568 1 194 365,852 

 109,87 107,67 

 

cz  

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI 

9 

 

IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku  

 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2024-01-01  
do 2024-06-30 

od 2023-01-01  
do 2023-12-31 

od 2023-01-01  
do 2023-06-30 

I. Przychody z lokat 4 059 3 937 1 326 
 - 105 49 

Przychody odsetkowe 4 016 3 830 1 277 
 - - - 

Dodat  25 - - 
 18 2 - 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 585 2 361 695 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 217 1 752 506 

-  922 979 315 
-  295 773 191 

Wynagrodzenie dla podmi  - - - 
 54 70 22 

Funduszu/Subfunduszu 
45 67 26 

 - - - 
 233 284 116 

 - - - 
 - - - 

 3 5 2 
Koszty odsetkowe 17 54 22 

 - - - 
 - 128 1 

 16 1 - 
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 7 - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 1 585 2 354 695 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 474 1 583 631 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 724 9 376 3 348 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 311 5 907 2 969 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 

tym: 
-3 587 3 469 379 

-  567 -1 171 -21 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3 198 10 959 3 979 
VIII. Podatek dochodowy - - - 

 1,72 9,18 4,93 

 

 

 

 

do  
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 
 

ego okresu 
sprawozdawczego 

128 599 39 076 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 198 10 959 
a) przychody z lokat netto 2 474 1 583 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 311 5 907 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 587 3 469 

 3 198 10 959 
 - - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73 091 78 564 

jednostek uczestnictwa) 
107 231 112 933 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-34 140 -34 369 

-4+-5) 76 289 89 523 
 204 888 128 599 

zdawczym (*) 154 978 81 860 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 986 092,715  1 112 992,092  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 640,999  336 361,701  
Saldo zmian 670 451,716  776 630,391  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 525 964,518  2 539 871,803  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 661 146,950  1 345 505,951  
Saldo zmian 1 864 817,568  1 194 365,852  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 864 817,568  1 194 365,852  
 

poprzedniego okresu sprawozdawczego 
107,67 93,54 

okresu sprawozdawczego 
109,87 107,67 

okresie sprawozdawczym (**) 
4,10% 15,11% 

4. Minimalna warto
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

107,01 04-01-2024 94,13 02-01-2023 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
109,89 27-06-2024 107,69 20-12-2023 

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
109,85 28-06-2024 107,67 31-12-2023 

warto  
2,06% 2,88% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,58% 2,14% 
 - - 

 0,07% 0,09% 

Funduszu/Subfunduszu 
0,06% 0,08% 

 0,30% 0,35% 
 - - 

 

zowego, przy czym w dniach, 
 

(**) . 
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VI.

Wszystkie dane  
 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

 

2. 
skim i walucie polskiej.  

3. 

uczestnictwa oraz inn  

4. 
 

B. Ujaw  

1.  

2. 
 

3. 
wykupienia jednostek.  

4. niu wyceny nie 

 

5. e 
 

6. 

 

7. 
znie i 

 

8. 

- 

 

9. W przypad
 

10. ch na rynku 

 

11. 

prawa do dywidendy.  

12. 
 

13. 
 

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyce  
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15. 
umowy.  

16. ucie polskiej po 

wy Bank Polski nie ustala kursu  
 

17. 

przychody odsetkowe.  

18. 

z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej  

19. 
etkowe od 

 

20. 
- 

setek. - 

setek. 

21. 

dyskonta/premii.  

22. 

dniach wyceny.  

23. 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2. Subfundusz dokon
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) 
 

4. 
 

5. 
Funduszu.  

6. 
 

a)  

b) y zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
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c) yceny 
 

7.

 

8. 

m jest Bloomberg BGN (Bloomberg 

.  

9. 
 

10. 
lokat. W przypadku brak

 

11. 
kalendarzowego.  

12. 

a 

wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13. 
 

14.  

15. Informacje 

 

a)  

 

  

transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

wanym, w alternatywnym systemie 
obrotu lub innym systemie no  

-

inwestowania  

b) 
podstawie danych obserwowalnych.  

c) 
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d) 

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na 

 

f) 
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

  

  

  

16. y 

 

a)  

b)  

c) d
 

  

  

 spread kredytowy,  

  

17. 

 

18. 

 

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

  

21. Transakcje repo/sell-

procentowej.  

22. Akty
 

 

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a) 
oraz 

b) 
zej emisji  
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ci, w tym: 

A.

1. ych 
funduszu i subfunduszy.  

B.  
 

1. 

okresie sprawozdawczym: 

a) 
 

b)  Bloomberg Generic Price, 

c)  Interst Rate Swap. 
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Nota nr 2
NOTA-  30-06-2024 31-12-2023 

46 350 436
 46 294 - 

 - - 
 38 422 

 - - 
 18 - 

 - - 
 - - 

 - 14 

 

Nota nr 3 ia Subfunduszu 
NOTA-  30-06-2024 31-12-2023 

 48 487 4 770 
 46 722 - 
-buy back - - 

 505 942 
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 206 110 

 274 203 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 542 919 

 238 2 596 

 

 

Nota nr 4  

 
  30-06-2024 31-12-2023 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w 
danej walucie w 

tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w 
danej walucie w 

tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 4 321 - 431 

ALIOR BANK S.A. - 928 - 319 
PLN 928 928 319 319 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2 849 - - 
EUR 578 2 494 - - 
PLN 30 30 - - 
USD 81 325 - - 

MBANK S.A. - 544 - 112 
PLN 544 544 112 112 

 

zaspokojen   
  od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 

NOTA-

 

okresie 
sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

okresie 
sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

 
- 3 855 - 1 426 

EUR 278 1 202 16 74 
PLN 1 993 1 993 1 217 1 217 
USD 172 660 35 135 

 

Nota 4 III.  
Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka
  30-06-2024 31-12-2023 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WA  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 4 321 431 

 42 961 48 732 
 - - 

Suma: 47 282 49 163 

- 
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.    

  30-06-2024 31-12-2023 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

W
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

 158 512 78 492 
 939 562 

 - - 
Suma: 159 451 79 054 

 

 

 

  30-06-2024 31-12-2023 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIED
 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 w przypadku 

 
253 375 133 369 

 4 321 431 
 46 350 436 

Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1 302 
 201 473 127 224 

 1 231 3 976 

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
168 295 93 897 

 168 295 93 897 
 168 295 93 897 

-, zmienno- 

niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 

 
 
 

  30-06-2024 31-12-2023 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
ykiem 

 
41 498 53 791 

 2 819 - 
 22 7 

 37 860 49 428 
i lokat nienotowane na aktywnym rynku 292 3 414 

 505 942 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-

 
  od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30 

NOTA-10 I. 
ZREALIZOWANY I 

NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z 

 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

notowane na 
aktywnym rynku 

1 562 -1 287 4 997 1 558 1 939 824 

nienotowane na 
aktywnym rynku 

2 749 -2 300 910 1 911 1 030 -445 

 - - - - - - 
Suma: 4 311 -3 587 5 907 3 469 2 969 379 

 
Nota 10 II.  

wach netto w dniu 

Subfunduszu 
Nie dotyczy 

Nota 10 III. 
zrealizowany zysk ze zbycia lokat 

Nie dotyczy 

Nota 10 IV. 

ardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku 

Nie dotyczy 
 

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

  
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 
od 2023-01-01 do 

2023-12-31 
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 
 - - - 

za - - - 

Funduszu/Subfunduszu 
- - - 

 - - - 
 - 7 - 

 - - - 
 - - - 

 - - - 
Koszty odsetkowe - - - 

 - - - 
 - - - 

 - - - 
Suma: - 7 - 

Nota11 II.   
Nie dotyczy 
 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 
od 2023-01-01 do 

2023-12-31 
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

 922 979 315 
 295 773 191 

Suma: 1 217 1 752 506 
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NOTA-12 DANE POR  31-12-2023 31-12-2022 31-12-2021 

obrotowe 
128 599 39 076 39 425 

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 107,67 93,54 99,28 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

 

Nie dotyczy 
 

sprawozdaniu finansowym: 

Nie dotyczy 
 

finansowych a uprzednio spo  

Nie dotyczy 
 

iwa jest 

 
 

  30-06-2024 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

Procentowy 

aktywach netto 
wyc
bilansowy w tys. 

Aktywa 201 473 1 231 - 0,60% 202 704 
Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 201 473 558 - 0,27% 202 031 
Instrumenty pochodne - 673 - 0,33% 673 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - 505 - 0,25% 505 
Instrumenty pochodne - 505 - 0,25% 505 

 

 
1. ych 

 
2. - 

 
3. 

inwestycji w dany instrument. 
4. 

 wycenianego instrumentu. 
5.  
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3b) 

dego poziomu 
Nie dotyczy 
 
3c) 

 

informacje
 

 

godziwej 
Metoda (Technika) wyceny  

instrumenty pochodne OTC 
  

stawki rynk
  

obligacje, listy zastawne 
  

Zerokuponowe krzywe rentowno

 

  

 
 

 
- 

 

1. cji wyniku z operacji, w 
 

Nie dotyczy 

2.  
Nie dotyczy 

3. 

informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 
Nie dotyczy 

 
 

 

Nie dotyczy 

3f) w przypadku regularnych i nieregu
- 

informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
 

Nie dotyczy 
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zakresie:
1. wszystkich takich wycen  j na zmiany 

  

 Nie dotyczy 

2. 

ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany 
 

 danych 
 

  

a) 
 

 

b) Informacja o przypadkach zawieszenia 
uczestnictwa. 

 

c)  
 

 
 

sprawozdawczym 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
W okresie sprawozd   

5b)  
Nie dotyczy 

5c)  
 

5d)  
 

W okresie sp  
 

5e) Informacje o przestrzeganiu ustaw  
 

 

sowej, wyniku z operacji i ich zmian: 

wsparc

gospodarczej. 

 
 

 

 
%. 



 
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OBLIGACJI 

27 

 

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu Alior Obligacji wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na 

 
1. 30 czerwca 2024 202 199  

2. 30 czerwca 2024 204 888  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku 
3 198  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku 
76 289  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 
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