Warszawa, dnia 27 wrzesnia 2024 r.

OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU ALIOR SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym

informuje o nastepujacych zmianach Statutu ALIOR SFIO:

1) Art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywdw Funduszu, w tym Aktywdéw Subfunduszy na
podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza jest mBank Spétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18.

2) Art. 32 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokumenty KID na stronach internetowych
Towarzystwa www.aliortfi.com.

3) Art. 53 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie
dla Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowac od 0%
do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w
inPZU Spegjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we
wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu, bedzie nie wieksza niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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4) Dodaje sie ust. 8 do Art. 53 o tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 3 lata.

5) Art. 56 ust. 2, 4i 5 otrzymuja brzmienie:

2. Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywoéw Subfundusz mogq stanowic:

4. Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogq stanowic¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

6) Art. 63 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Zgodnie z politykg inwestycyjng, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie
dla Subfunduszu, w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowac od 0%
do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w
inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we
wszystkie Subfundusze tgcznie wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie wieksza niz
50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

7) Dodaje sie ust. 8 do Art. 63 o tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentdéw dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 3 lata.

8) Art. 66 ust. 2, 4i 5 otrzymuja brzmienie:
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2. Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

4. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogq stanowic¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

9) Art. 116 otrzymuje brzmienie:

Art. 116
Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg:

1.1. dla:
1.1.1. certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2. papieréw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania
typu zamknietego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutédw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majqgcych siedzibe za granicqg,

— pod kgtem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
stop zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki
inwestycyjnej i celow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu,
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1.2. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne,
kierujgc sie nastepujgcymi gtdwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na
poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej
papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia
(benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi
powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej
z aktualnej ceny akcji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek ocze kiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokosc¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréownaniu do
stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza
kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnosc kredytowa emitenta; dodatkowo w
przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje,

1.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytow, rowniez w porownaniu do
stawek ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodnosc banku,

1.2.4. w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnosc, rozumiana jako zgodnosc
instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng obowiqgzujgcqg dla danego Subfunduszu,
efektywnosc, rozumiana jako zgodnosc¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajqcego wielkosc
transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
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1.2.5. w przypadku pozostatych instrumentdéw finansowych, niewymienionych powyzej:
mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwosc efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

2. Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdéw Subfundusz mogq stanowic:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojqg siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa { umarzajg je na
zgdanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Paristwa cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem
oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego,

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegélnosci akcje,
kwity depozytowe, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdw w instrumenty
udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng
opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywow,— od 80 wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Parnistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, paristwo inne niz Paristwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowgq, do
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ktorej nalezy co najmniej jedno Paristwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
instrumenty Rynku PienieZnego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych
okres pozostajgcy do wykupu jest krétszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papliery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Paristwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskqg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez
jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowgq, do ktdrej nalezy co
najmniej jedno Paristwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 3.1 notowane na rynkach zagranicznych, tj.
innych niz w Rzeczpospolitej Polskiej, stanowic¢ bedg nie mniej niz 80% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. W przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu
uznaje sie, Zze jest on notowany na rynku zagranicznym, nawet w przypadku jego zakupu na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania majgcq siedzibe za granicg, ktorego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub requlaminem inwestujg znaczng czesc¢
swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. wjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywdéw w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
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lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub requlamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspdélnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokosc optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy tym
funduszem lub instytucjq.

4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne, kierujgc sie w szczegdlnosci:

4.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta ( rynku.
5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

7. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzgdzanych
przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek ujawnic maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjq
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym oraz w
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rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

10) W art. 136:

Ustep 2 otrzymuje brzmienie:

2. Nie wiecej niz 30 % wartosci Aktywdéw Subfundusz moggq stanowic:

Skresla sie ust. 2.6.

Ustep 3.1 otrzymuje brzmienie:

3.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w instrumenty
udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng
opartg na inwestowaniu w rézne klasy aktywow, — od 80% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Ustep 3.2 otrzymuje brzmienie:

3.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych
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okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw
oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Paristwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panistwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdérej nalezy co
najmniej jedno Paristwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Ustep 3.3 otrzymuje brzmienie:

3.3. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 3.1 notowane na rynkach w Rzeczpospolitej
Polskiej, stanowic bedq nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W przypadku
gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak
{ na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu uznaje sie, ze jest on notowany na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej, nawet w przypadku jego zakupu na rynku zagranicznym.

Ustep 3a otrzymuje brzmienie:

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania majgcg siedzibe za granicq, ktorego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujq znaczng czesc
swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

Ustep 3a.2. otrzymuje brzmienie:

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
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statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

Ustep 5. otrzymuje brzmienie:

5. Do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa zagraniczne.

Ustep 6. otrzymuje brzmienie:

6. Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w
walutach obcych.

11) Dodaje sie ust. 8 do art. 143:

8. Duracja portfela dla instrumentow dtuznych wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

12) W art. 146:

Ustep 3.1. otrzymuje brzmienie:

3.1. Instrumenty dtuzne wskazane w art. 143 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4, stanowigce w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.2
— od 80% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Ustep 3.2. otrzymuje brzmienie:
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3.2. jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych -
od 0% do 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Dodaje sie ustepy 3a, 3b i 3c o tresci:

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicq, ktorego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub requlaminem inwestujg znaczng czesc
swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyZzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspdélnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c. 1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokosc optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzqdzajgcy tym
funduszem lub instytucjq.
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Ustep 4 otrzymuje brzmienie:

4. Do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.

Ustep 5 otrzymuje brzmienie:

5. Do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

13) Dodaje sie ust. 8 do art. 153 o tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 8 lat.

14) W art.156:

Ustep 3.1 otrzymuje brzmienie:

3.1. Instrumenty dtuzne wskazane w art. 153 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4, stanowigce w szczegolnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.2 -
od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

Ustep 3.2 otrzymuje brzmienie:
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3.2. jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych -
od 0% do 0% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

Dodaje sie ustepy 3a, 3b i 3c o nastepujacej tresci:

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicq, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub requlaminem inwestujg znaczng czesc
swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyZzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspdélnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c. 1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokosc optat za zarzqdzanie pobieranych przez podmiot zarzqdzajgcy tym
funduszem lub instytucjq.
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15) Dodaje sie ust. 8 do art. 169 o nastepujacej tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentow dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 3 lata.

16) W Art.172:

Ustep 3.1 otrzymuje brzmienie:

3.1. dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz listy zastawne, a takze
instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.2 od 80 wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

Ustep 3.2 otrzymuje brzmienie:

3.2. jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych -
od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ustep 3.4 otrzymuje brzmienie:

3.4. Instrumenty finansowe, ktore: w ocenie Towarzystwa, przyczyniajg sie do promowania
przez subfundusz aspektow srodowiskowych lub spotecznych, w tym rowniez te, stanowigce
Zréwnowazone Inwestycje — od 80 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Dodaje sie ustepy 3a, 3b i 3c o tresci:

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspoélnego inwestowania majgcq siedzibe za granicq, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sq do portfeli
Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc
swoich aktywow:
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3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspélnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokosc optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy tym
funduszem lub instytucja.

17) Dodaje sie ust. 8 do art. 180 o tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentow dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 1 rok.

18) Art. 183 otrzymuje brzmienie:

Art. 183
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Zasady dywersyfikacji [ kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w nastepujqgce lokaty:

1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

1.2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa i Narodowy
Bank Polski,

1.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

1.4. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe
za granicgq,

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej
stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujgcej:

2.1. sytuacje gospodarczg kraju emitenta;

2.2. ryzyko kredytowe odnoszqgcego sie do emitentow dtuznych papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego;

2.3. ptynnosc poszczegélnych lokat Subfunduszu;

2.4. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

2.5. ksztattowania sie rynkowych stép procentowych;

2.6. analize ratingdéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

2.7. przewidywang stope zwrotu z inwestycji.
3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

3.1. Instrumenty dtuzne wskazane w art. 180 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4, stanowigce w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
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Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
parnistwa nalezqgce do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne European Financial Stability Facility i
European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.2 -
od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3.2. jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych -
od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogq stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania majgcq siedzibe za granicq, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub requlaminem inwestujg znaczng czesc
swoich aktywow:

3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyZzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywow, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspdlnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 3a powyZzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
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uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokosc optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy tym
funduszem lub instytucjq.

4. Do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moggq stanowic aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

6. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa [ postanowieniami Statutu.

19) Dodaje sie ust.8 do art. 191 o tresci:

8. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 8 lat.

20) Art. 194 otrzymuje brzmienie:

Art. 194
Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat stosujgc polityke zréwnowazonego
inwestowania i lokujgc aktywa, w ramach ograniczen opisanych ponizej — w zaleznosci od
koniunktury w poszczegélnych segmentach rynku finansowego — w instrumenty udziatowe,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz dtuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w réznego
rodzaju instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawq i Statutem, w tym w akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, akcje spétek notowanych na
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rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
akcje spétek notowanych na zagranicznych rynkach zorganizowanych w parnstwach nalezgcych

do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska. W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z rynkiem instrumentéw udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. W celu usprawnienia
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, a takze w celu zwiekszenia efektywnej ekspozycji na
najbardziej perspektywiczne w ocenie zarzgdzajgcego, segmenty rynku finansowego,
Subfundusz bedzie takze zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie
uzalezniony od oceny wybranych wskaznikow koniunktury gospodarczej oraz
makroekonomicznych, takich jak: prognozowany wzrost gospodarczy, poziom inflacji, stép
procentowych, stopa bezrobocia, ceny podstawowych surowcéw naturalnych. Podkreslenia
wymaga, iz udziatowe sktadniki lokat Subfunduszu cechujq sie potencjalnie duzg zmiennoscig
notowan, co powoduje istotne ryzyko dla nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym, w szczegdlnosci, akcje
—od 25% wartosci Aktywow Netto do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2.2. Instrumenty Rynku PienieZznego, dtuzne papiery wartosciowe Fundusze Dtuzne — od 30%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.3. pozostate jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg
za granicq — do 50% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

2a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania majgcq siedzibe za granicg, ktérego jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sqg do portfeli
Subfunduszy i ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujq znaczng czesc
swoich aktywow:

2a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje obowigzanie
drugiej strony do ich odkupu) lub,
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2a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w depozyty bankowe i
Instrumenty Dtuzne.

2b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktorym mowa w ust. 2a powyzej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywéw, nie wiecej jednak niz
50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub requlamin Funduszu Dtuznego wskazuje
ten funduszu lub instytucje wspélnego inwestowania.

2c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 2a powyZej, moze
dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

2c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,
2c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

2c¢.3. wskazuje wysokosc optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzqdzajgcy tym
funduszem lub instytucjq.

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. - 5.6,,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujqc sie takze:

3.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3.3. zasadg dywersyfikacji lokat Subfunduszu.

4. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogq stanowic aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

21) Art. 205 otrzymuje brzmienie:
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Art. 205

Zasady dywersyfikacji lokat i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w akcje spétek, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.

2. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe, a takze instrumenty finansowe wskazane w pkt 2.2 — od 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz krdétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajgcy do
wykupu jest krétszy niz rok od 0 do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.2. jednostki uczestnictwa ( certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg
za granicq, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) — do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

2.3. dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne bankdw hipotecznych oraz instrumenty dtuzne emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzgdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, paristwa nalezgce do OECD, Europejski Bank
Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym
takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation
Mechanism) - od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2.4. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 2.1 notowane na rynkach w Rzeczpospolitej
Polskiej, stanowic bedg nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. W przypadku
gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak
{ na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu uznaje sie, ze jest on notowany na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej, nawet w przypadku jego zakupu na rynku zagranicznym.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony



3. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. - 5.6,,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegélnosci:

3.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
4. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

22) Art. 216 otrzymuje brzmienie:

Art. 216
Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Spétki dobierane bedq do
portfela przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng. Subfundusz bedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje spotek charakteryzujgcych sie stabilnymi wynikami finansowymi,
generowaniem pozytywnych przeptywow oraz relatywnie niskg wyceng rynkowg (w oparciu o
wskazniki cena do zysku lub cena do wartosci ksiegowej z uwzglednieniem ryzyka
wynikajgcego z zadtuzenia spotki).

2. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe, a takze instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 2.2 — od 80%
wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2.2. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg
za granicq, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czesc¢ aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) — do 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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2.3. dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne bankéw hipotecznych oraz instrumenty dtuzne emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzqdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD, Europejski Bank
Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym
takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation
Mechanism) - od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 20% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu,

2.4. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 2.1 notowane na rynkach zagranicznych, tj.
innych niz w Rzeczpospolitej Polskiej, stanowic bedg nie mniej niz 80% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. W przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu
uznaje sie, Ze jest on notowany na rynku zagranicznym, nawet w przypadku jego zakupu na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej.

3. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. - 5.6,,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegélnosci:

3.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
3.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
4. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogq stanowic aktywa zagraniczne.

5. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogq stanowic aktywa denominowane w walutach
obcych.

Zmiany wskazane w pkt 1 i 2 wchodza w zycie w dniu ogtoszenia. Pozostate zmiany wchodza

w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
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